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YnpaBrneHre akTmBamMum
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[MTo cocTosaHMIO Ha 15.08.2026
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NONS Ak AEHEXHbI PbIHOK

18 asmuteHTOB PEINO

N3meHeHUs B nopTdene

B nepBow nonosmHe aBrycta 2026 Mbl COKpaTUAn
Aonn B 3-x amuteHTax: SIBN, RENI n SVCB.
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NnMPOONNLNT

YnpaBrneHre akTmBamm

KoMMeHTapum K TeKyLiei cuTyaumm

NMpodunumnt

OTKpPbITbIN MaeBbli UHBECTULMOHHBLIV GOHZ,

[1o cocToaHUIO Ha 15.08.2026 pOCCMINCKMI PBIHOK MNbITaeTCs NPOAO/IKNTD ABUXKEHME BHU3 B PaMKax A0ITOCPOYHOI0 HNCXOASLLEero TpeHaa rnocsie
BO3MOXHOIO 3aBepLUeHNs JIOKabHOW BOCXOAALLEN Koppekumn. Mbl npoBenmn niaHoBoe cokpalleHve gosen B SIBN, RENI n SVCB g0 Havana nageHus
pbiHKa 12.08.2026, BOCMO/1b30BaBLUNCL Ny4YLLUVMU LieHaMu (bosiee NnogpobHO 06 3TOM Humxe).

yaneutenbHoe coBnageHvie

B npowsiom 0630pe Mbl nrcanu, 4to Bo |- nonosrHe ntona 2026 roaa y
Hac 6blI0 MOHMMaHWe TOro, 4To WUCXo4Aa Wu3 psga  ¢GakTopos,
pa3BMBaroLLeecs Ha TOT MOMEHT ABWXeHVe BBepX, BepodATHee Bcero,
byseT ABNATLCA /NOKAa/NbHOW BOCXOASLLEN KOppekuuen B 40JITOCPOYHOM
HUCXOASALLEM TPEeHAe, U C MOKYNKaMUy akLni TOPOMUTBLCA NMOKa He CTOUT.

B TO e BpemMda Hawwm pacyeTbl MOKasbiBajan, 4YTO MO HEKOTOPbIM
SMUTEHTaM 6b1s10 6bl Pa3yMHO HECKONIbKO COKPaTUTb MO3ULUKN, T. K. UX
noTeHuManosl NpubLIIN B  AOJTOCPOYHOUN MNepcrnekTvBe BbIMNS4AT
CKPOMHee, 4yeM Yy OCTajbHbIX akuun noptoend. B cBor ouepejb,
BbICBOOOAVBLUMECH AEHbIM MOXHO 6YyAeT WCMoNb30BaTb ANA MOKYMKU
60s1ee HTepeCHbIX NCTOPUK B ByayLLeM.

Pasymeetcs, cokpawaTtb no3vumm (4acTMyHO npojaBaTb aKTVBbI)
BblrogHee Ha pocTe pblHKa MO AyywrMm uUeHam. [loaTomMy BO Bpemd
oyepegHOro o06CYXAEeHMA Tekyuleid PbIHOYHOWM CUTyauuUnM Beyepom
11.08.2026 ™Mbl  yynnm  3HauyuUTeNbHOE TOPMOXeHMe  N0KaJIbHOro
BOCXOASALLEro ABMXeHus (Ha NpoTaxXeHny npeabliayLumnx 2-Xx Hejeslb PbIHOK
npobriBan HOBble MakCMyMbl 6e3 cepbe3HOro rNMpoABUXEHVS BBepx) U
NPUHANN peLlleHne naaHoBo cokpaTtuTb Agonun B SIBN, RENI n SVCB Tem e
BeyepoM. [lageHue pbiHKa Hadanocb yTpom 12.08.2026. KoHeyHO, Mbl
NOHUMaAW, YTO ABUXEHWNEe BHU3, BepoATHEe BCEro, NMPoAo/IKUTCA, HO He
MOI/I 3HaTb, UTO 3TO CAYYUTCH Ha cnegyrouliee yTpo v, GakTUYeCcKku, Mbl
npoBeseM cokpalleHue No3vuvii No HaUAyylInM LeHaM. YAuBUTeNbHOe
coBnajeHuve.
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	18 эмитентов
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	ОБЗОР
	за I половину августа 2026 года
	Изменения в портфеле
	В первой половине августа 2026 мы сократили доли в 3-х эмитентах: SIBN, RENI и SVCB.
	Структура портфеля акций на 15.08.2026


	Комментарии к текущей ситуации
	По состоянию на 15.08.2026 российский рынок пытается продолжить движение вниз в рамках долгосрочного нисходящего тренда после возможного завершения локальной восходящей коррекции. Мы провели плановое сокращение долей в SIBN, RENI и SVCB до начала падения рынка 12.08.2026, воспользовавшись лучшими ценами (более подробно об этом ниже).

	Удивительное совпадение
	В прошлом обзоре мы писали, что во II-й половине июля 2026 года у нас было понимание того, что исходя из ряда факторов, развивающееся на тот момент движение вверх, вероятнее всего, будет являться локальной восходящей коррекцией в долгосрочном нисходящем тренде, и с покупками акций торопиться пока не стоит.
	В то же время наши расчеты показывали, что по некоторым эмитентам было бы разумно несколько сократить позиции, т. к. их потенциалы прибыли в долгосрочной перспективе выглядят скромнее, чем у остальных акций портфеля. В свою очередь, высвободившиеся деньги можно будет использовать для покупки более интересных историй в будущем.
	Разумеется, сокращать позиции (частично продавать активы) выгоднее на росте рынка по лучшим ценам. Поэтому во время очередного обсуждения текущей рыночной ситуации вечером 11.08.2026 мы учли значительное торможение локального восходящего движения (на протяжении предыдущих 2-х недель рынок пробивал новые максимумы без серьезного продвижения вверх) и приняли решение планово сократить доли в SIBN, RENI и SVCB тем же вечером. Падение рынка началось утром 12.08.2026. Конечно, мы понимали, что движение вниз, вероятнее всего, продолжится, но не могли знать, что это случится на следующее утро и, фактически, мы проведем сокращение позиций по наилучшим ценам. Удивительное совпадение.


