NMPOOULNT

YnpaBrneHre akTmBamMum

CTpyKkTypa nopTéens CTpykTypa nopTdens akumii Ha 15.09.2026

73,36% 26,64%
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N3meHeHUs B nopTdene

B nepBov nosioBuHe ceHTA6ps 2026 Mbl He
NPOBOANIV N3MEHeHW B nopTdene.
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PR LR L OTKpPbITbIV MNaeBbl UHBECTULMOHHBIA GOHA,

KoMMeHTapum K TeKyLiei cuTyaumm

o cocToaHUIO Ha 15.09.2026 poccniicknin pbiHOK Mpobui BBepx ypoBeHb IMOEX 2336, NbiTasiCb MPOAOIKUTL JTOKANbHYH BOCXOAALLYH KOppPeKLuuHo,
KOTOopasa Hayvanacbk B cepeanHe ntond 2026 roga.

OTCYyTCTBME CEPLE3HbBIX FEOMONNTUYECKMX N MAKPO3IKOHOMUYECKMX N3MEHEHUI B PO, a TakKe TekyLLiee COOTHOLLEHMe YCUANi NPOAaBLOB U
nokynartener (KoTopoe oTpaXkaeTcsl B NapamMeTpax BOCXOASLLEN KOPPEKLMIM) NOKA He MO3BONSKOT CAeNaTb 3aK/IF0UYeHMe O MomnbITKe Pa3BopoTa
AONTOCPOYHOro HUCXoasLero TpeHaa. OAHako, ecnuy B AaNbHeWLLeM NpoAaBLbl He CMOTYT B3SiTb LieHY NoJ KOHTPOJIb U NPoAaBUTb BHU3 AXiana3oH
IMOEX 1900-2050, To y nokynaTe/ieil NoBbILLIAETCA BEPOATHOCTb pean3oBaTb NOMbITKY Pa3BoOpoTa A0ArOCPOYHOro TpeHaa (Kak MUHUMYM PbIHOK 6yaeT

CTPEMUTLCA BOUTU B $pasy rnyboKon KOppekunn K ganTenbHOMY rnageHunto ¢ nmkos 2024 roaa).



	Структура портфеля
	73,36%
	доля акций

	26,64%
	денежный рынок
	18 эмитентов
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	за I половину сентября 2026 года
	Изменения в портфеле
	В первой половине сентября 2026 мы не проводили изменений в портфеле.
	Структура портфеля акций на 15.09.2026
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	Комментарии к текущей ситуации
	По состоянию на 15.09.2026 российский рынок пробил вверх уровень IMOEX 2336, пытаясь продолжить локальную восходящую коррекцию, которая началась в середине июля 2026 года.
	Отсутствие серьезных геополитических и макроэкономических изменений в РФ, а также текущее соотношение усилий продавцов и покупателей (которое отражается в параметрах восходящей коррекции) пока не позволяют сделать заключение о попытке разворота долгосрочного нисходящего тренда. Однако, если в дальнейшем продавцы не смогут взять цену под контроль и продавить вниз диапазон IMOEX 1900-2050, то у покупателей повышается вероятность реализовать попытку разворота долгосрочного тренда (как минимум рынок будет стремиться войти в фазу глубокой коррекции к длительному падению с пиков 2024 года).
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