NMPOOULNT

YnpaBrneHre akTmBamMum

CTpykTypa noptdensa akumii Ha 30.09.2026

CTpykTypa noptdensa
Mo cocTtoAHUto Ha 30.09.2026
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18 asMmunTEeHTOB

N3meHeHUs B nopTdene

Bo BTOpou nonosmHe ceHTA6pA 2026 Mbl He
NPOBOANIV N3MEHeHW B nopTdene.
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nMPOONNUNT

YnpaBrneHre akTmBamMum

KoMmmMeHTapuum K TeKkyLieii cutyaumu

Mo cocTossHMIO Ha 30.09.2026 poCCUACKNA PbIHOK MbITaeTca NPOAO/IKNTL ABUXKEeHUe BHU3 B paMKaX AOJrOCPOYHOr0 HUCXoASLWero TpeHaa. YcnelHbim
Pa3BUTMEM [AHHOIO cueHapua byaeT npojasnvBaHve npogasuamm avanasoHa IMOEX 1900-2050. B cnydae eciv nokynateny OKaxyTcs CuibHee U
BepHYT IMOEX Kk ypoBHt0 2350, TO NOBbLILLAETCA BEPOATHOCTb MPOAO/IKEHUA BOCXOoAdALLen Koppekuny (KoTopas Hayvanacb B utone 2026) K ypOBHAM
IMOEX 2400-2500.

B nocnepHee BpemMs Mbl He MNPeAnpPUHUMANM akKTUBHbLIX AeWCTBUW MO rMopTdesto, T. K. MOKa BUAMM MNOCKYH KOPPeKLMto, MOKYMKN B paioHe MUKOB
KOTOPOW CTaTUCTUYECKN MPUBOAAT K YObITKAM.




	Структура портфеля
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	за II половину сентября 2026 года
	Изменения в портфеле
	Во второй половине сентября 2026 мы не проводили изменений в портфеле.
	Структура портфеля акций на 30.09.2026
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	Комментарии к текущей ситуации
	По состоянию на 30.09.2026 российский рынок пытается продолжить движение вниз в рамках долгосрочного нисходящего тренда. Успешным развитием данного сценария будет продавливание продавцами диапазона IMOEX 1900-2050. В случае если покупатели окажутся сильнее и вернут IMOEX к уровню 2350, то повышается вероятность продолжения восходящей коррекции (которая началась в июле 2026) к уровням IMOEX 2400-2500.
	В последнее время мы не предпринимали активных действий по портфелю, т. к. пока видим плоскую коррекцию, покупки в районе пиков которой статистически приводят к убыткам.
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