NMPOOULNT

YnpaBrneHre akTmBamMum

CTpykTypa noptdensa

Mo cocTosaHMO Ha 31.10.2026

74,43% 25,57%
AEeHEXHbIN PbIHOK

10151 AKL A

18 asmuteHTOB PEINO

N3meHeHUs B nopTdene

Bo BTOpOM nosioBriHe okTA6psA 2026 Mbl He
NPOBOANIV N3MEeHeHW B nopTdene.
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CTpykTypa noptdensa akum Ha 31.10.2026
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% nPoOUUNT SRS

R e OTKpPbITbIV MNaeBbl UHBECTULMOHHBIA GOHA,

KoMMeHTapum K TeKyLiei cuTyaumm

o cocTtosAHMIo Ha 31.10.2026 poCCUNCKUW PbIHOK MPOAO/IXKAaeT BOCXOAALLYH Koppekumto (KoTopas Hadanacb B Utone 2026) B paMmKax AOATOCPOYHOro
Hcxoadalwero TpeHga. B ananaszoHe IMOEX 2400-2700 nokynaTenn CTOJIKHY/INCb C CePbe3HbIM COMPOTMBIEHMEM MPOAABLOB, KOTOPbIE MbITatOTCH
Pa3BepPHYTb PbIHOK Ha HOBbIV MMMY/IbC BHU3 OT 3TUX YPOBHEN.

Kpome TOro, K KOHLY OKTA6psA Mbl BUAUM ABa rnobanbHbIX pUCKa 1S POCCUNCKOro pbiHKa. Bo-nepsbix, 3.11.2026 B CLLUA nponayT NpoMexyTo4Hble
BbI6bOpbl B KOHrpecc, Ha KOTOPbIX MO NOCAe4HUM OMpocaM AeMOoKpaTbl MOrYT Noy4YnTb 6ONbLINHCTBO He TOJIbKo B [ManaTe npeactaBuTesied, HO U B
CeHaTte. B cnyyae peanmsauumy 3TOro cueHapus HOBbIM KOHrpecc HauyHeT MacluTabHble pacciefoBaHUA AeATeNbHOCTM Tpamna U ero OKpyXeHus,
KOTopas He 6blna cornacosaHa ¢ Kanutonmem n, Mo MHEHWIO KOHrpecCMeHOoB, NpoTmBopeynT 3akoHogatenbctBy CLUA. B ¢okyce mMx BHMMaHUSA
0643aTe/IbHO OKaXeTCs aKTUBHOCTb Tpamna, Yntkodda n KyLuHepa Ha pOCCMNCKOM 1 apabckoM Tpekax. Bo-BTOpbIX, Ha $pOHe NoCcTerneHHOro neperpesa
N KOppekumm akumin TexHonorndeckmnx komnanmm CLUA, saHumarowmxea N, nnaexkc S&P500 nepeluen B pasy KOHCONMNAALUN C BOSMOXHbIM PasBUTnEM
HNCXOASALLEN KOpPeKLUMN. DTO MOXET NMPMBECTU K 06LLLEMUPOBOMY COKPALLLEHWIO CNPOoCa, B TOM YMC/e Ha CbipbeBble TOBapHbI.



	Структура портфеля
	74,43%
	доля акций

	25,57%
	денежный рынок
	18 эмитентов
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	за II половину октября 2026 года
	Изменения в портфеле
	Во второй половине октября 2026 мы не проводили изменений в портфеле.
	Структура портфеля акций на 31.10.2026
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	Комментарии к текущей ситуации
	По состоянию на 31.10.2026 российский рынок продолжает восходящую коррекцию (которая началась в июле 2026) в рамках долгосрочного нисходящего тренда. В диапазоне IMOEX 2400-2700 покупатели столкнулись с серьезным сопротивлением продавцов, которые пытаются развернуть рынок на новый импульс вниз от этих уровней.
	Кроме того, к концу октября мы видим два глобальных риска для российского рынка. Во-первых, 3.11.2026 в США пройдут промежуточные выборы в Конгресс, на которых по последним опросам демократы могут получить большинство не только в Палате представителей, но и в Сенате. В случае реализации этого сценария новый Конгресс начнет масштабные расследования деятельности Трампа и его окружения, которая не была согласована с Капитолием и, по мнению конгрессменов, противоречит законодательству США. В фокусе их внимания обязательно окажется активность Трампа, Уиткоффа и Кушнера на российском и арабском треках. Во-вторых, на фоне постепенного перегрева и коррекции акций технологических компаний США, занимающихся ИИ, индекс S&P500 перешел в фазу консолидации с возможным развитием нисходящей коррекции. Это может привести к общемировому сокращению спроса, в том числе на сырьевые товары.
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